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INTRODUÇÃO AOS ATIVOS DE RENDA FIXA

! Definição:
" obrigação sobre fluxos de caixa periódicos e especificados
" bond: título que obriga o emissor a realizar pagamentos específicos

ao titular durante um período de tempo
! Tipos:

" prefixado
" pós-fixado
" flutuante

! Exemplos:
" Títulos públicos
" Certificados de depósito
" Títulos de dívida privada
" Títulos internacionais
" Outros:

# Brady bonds
# Junk bonds

ATIVOS DE RENDA FIXA

" Debêntures, Commercial papers, Empréstimos, ...

" BBC, NTN, T-bonds...

" Foreign bonds, Eurobonds, ...

" CDB, RDB, ...

Emitidos pelo tomador de um país
diferente daquele no qual é vendido 

Emitidos em moeda de um país e
vendido em outros mercados

Yankee, Samurai, Bulldog Eurodollar, Euroyen, Eurosterling
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ELEMENTOS
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! Moody’s      S&P Características:

RATING DE RISCO DE CRÉDITO

Aaa AAA
Aa AA
A A
Baa BBB
Ba BB
B B
Caa CCC
Ca CC
C C
D D

Qualidade muito alta

Qualidade alta

Especulativo

Qualidade baixa

Investment grade}
}Speculative grade

Junk bonds
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PRECIFICAÇÃO DE ATIVOS DE RENDA FIXA

PRECIFICAÇÃO DE TÍTULOS
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PRECIFICAÇÃO DE ATIVOS DE RENDA FIXA

EXEMPLO
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Principal: $1000
Taxa do coupon: 20%
Prazo: 6

Taxa de juros Preço
5% 1.761,35
10% 1.435,53
15% 1.189,22
20% 1.000,00
25% 852,43
30% 735,73
35% 642,23
40% 566,41
45% 504,22
50% 452,67
55% 409,53
60% 373,07

Preço = f(Taxa de juros)
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