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INTRODUCAO AOSATIVOSDE RENDA FIXA

ATIVOSDE RENDA FIXA

» Définicéao:
% obrigacdo sobre fluxos de caixa periodicos e especificados

% bond: titulo que obriga 0 emissor arealizar pagamentos especificos
ao titular durante um periodo de tempo

» Tipos:.
x prefixado
x pos-fixado
x flutuante
» Exemplos: /-x BBC, NTN, T-bonds...
x Titulos publicos ©

. . =9 x CDB, RDB, ...
Certificados de deposito ~

Titulos de divida privada -~ Debéntures, Commercial papers, Empréstimos, ...
Titulos internacionais ., _
outros: ) & x Foreign bo,nds, Eurobonds, ...

+ Brecly bonds cmispsoiomade deur vl it cesem mossadoun i

* Junk bonds  yankee, Samurai, Bulldog Eurodollar, Euroyen Eurosterling

X
X
X
X
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ELEMENTOS

coupon P
jurosreferente a emissao

N N N I 5 N

vencimento | Zero couponbond |
principal P
Y P /' par value T

valor deface
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RATING DE RISCO DE CREDITO

» Moody’'s &P Caracteristicas:
Aaa AAA Qualidade muito alta
Aa AA Investment grade
A A Qualidade alta
Baa BBB
Coa CCC } Speculative g
Ca CC _ ,
C C Qualidade baixa
D D

4 Junk bonds
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PRECIFICACAO DE ATIVOSDE RENDA FIXA

PRECIFICACAO DE TITULOS

I
CAPITAL DE ]
TITULOS |
DE DIVIDA 1
I
Circulante E '
Circulante (PC) — w
(AC) ,,' ' L
/ 4 | \
Exigivel a L |
Realizave a Longo Prazo (ELF) 6 :
L ongo Prazo (RLP) |
| o FC,
Fc, ' 7
A FC,
Per manente Patrimonio Liquido A A
(AP) by~ | 1 1
1:1 t2 t3 tn
_ R
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EXEMPLO
Principal: $1000 1200 _ & Fc
Taxa do coupon: 20% 200 200 200 200 200 P_é(uR)‘
Prazo: 6
1 2 3 4 5 6 20 par
Preco = f(Taxa dejuros) 2 a%i)r(r?ag 8op8£1r
Taxadejuros| Preco
5% 1.761,35
10% 1.435,53
15% 1.189,22
20% 1.000,00
25% 852,43
30% 735,73
35% 642,23
40% 566,41
45% 504,22 10% 20% 30% 40% 50%  60%
50% 452,67 :
55% 409,53 Taxadejuros

60% 373,07
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