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CONTEXTUALIZACAO

» Elementos dos demonstrativos financeir os:

x Relatorio da diretoria
* prestacéo de informac0es aos acionistas
+ abordagem de aspectos de desempenho passado e perspectivas

* descricdo de estratégias. expansdo, mercados, vendas, recursos
humanos, qualidade, competitividade, financeira

x Demonstrativos financeiros
¢ balanco patrimonial
¢ demonstrativo de resultados
+ demonstrativo de lucros ou prejuizos acumulados => demonstrativo
de mutagbes do patrimonio liquido
+ demonstrativo das origens e aplicactes de recursos (DOAR)
x Notas explicativas;
+ descricao de critérios contdbels (estoque, depreciacao, provisao)
+ financiamento de longo prazo, taxas e garantias
% Parecer dos auditores:

+ auditores independentes para emissdo de opinides sobre a veracidade
e correcao das demonstracoes financeiras
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TIPOSDE ANAL ISE

_ Conta
» Analisevertical; /Valorbase\
. . ~ . A ' Al \
x participacao percentual de cadaitem contabil Pg;g_/\? Ot?(t)?; | Receitasliquidas

x relevancia das contas dos demonstrativos Balango Demonstrativo
sy - . patrimonial de resultados

» Analise horizontal:

% evolucéo das contas ao longo do tempo A - Conta, —Conta;

x analise de tendéncias Conta,_,
» Analisedeindices:

% comparacao entre dados do balanco (diferencas, razoes)

x avaliacéo de endividamento, liquidez e rentabilidade
» Analise de atividade:

X mensuracao de prazos medios e rapidez de giro

% dinamica de recebimento, pagamento e estocagem

x estimativado ciclo de operacéo e de caixa
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ANALISE HORIZONTAL | ap = Coma ~Conta,,

1.572.964-1.236.163 conta.y
AH ecaitaliquidaroe = — — =27,2% ~1.112.820-903.854 _
K., 1.236.163 Achsto dasvendas/99 — 903.854 =231%
......................... 1999 %8 AH '
Receita oper acional.bruta 1.800.985  1.413.492 27,4%
Mercadointemno 1.283.904  1.107.758 15,9%
Mercadoextenro 517.081  305.734", 69,1%
Deducdes de vendas (228.021) (177.329) .  28,6%
Receita operacional liquida 1.572.964  1.236.163 i 27,2%
Custo das vendas (1.112.820)  (903.854) = 23,1%
Lucro bruto 460.144 332.309 38,5%
Despesas oper acionais (395.851) (256.364) 54,4%
Vendas (266.558)  (210.173) 26,8%
Administrativas (24.974) (25.676) -2,7%
Financeiras liquidas (100.327) (15.966) .. 528,4%
Outros resultados operacionais (3.992) (4.549)" -12,2%
L ucr o oper acional 64.293" 75.945 -15,3%
Resultado n&o operacional e (6.560) (8.606) -23,8%
Provisio paralR €CS ... (12.312) (5.058) 143,4%
Outros resultades n&o operacionais (900) (1.200) -25,0%
L ucreotiquido do exercicio 44521 61.081 . -27,1%
.................... 100,327 — 15,966 T 21— 61 081
AHd;esasfinancei ras/99 — 15.966 =528,4% AH ILﬁoliquido/QQ = 61.081 =-211%
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ANAL | SE DE INDICES

Balanco patrimonial

ATIVO 1999 1998 PASSIVO 1999 1998
. . Lo Circulante 722084 675.848 | Circulante 693.502 601.219
AplicagOes financeiras 327.319 368.922 Ingtitui¢des financeiras 499.885 437.406
» Indices de endividamento ou de o Sace bote | Fonese
. . Estoques 218.315 139.453 Sdérios a pagar 54.650  53.689
estrutura d e Capl tal : Outros direitos 47801  46.619 Outras obrigages 27.410  52.628
Realizavel alongo prazo 349.234  158.387 Exigivel alongo prazo 616.317 377.033
P~ LU, Aplicagdes financeiras 324497 143.526 Ingtitui¢des financeiras 495.011 291.074
X COmpOS (;aO dO end|V| damento Outros direitos 24737 14861 | Outrasobrigacdes 121306  85.959
Per manente 753580 617.768 Patriménio liquido 515.079 473.751
(CE) Investimentos 8745 8333 | Capita sodid 374916 374916
Imobilizado 719.315 585.354 Reservas 140.163  98.835

) ~ Diferido 25520  24.081

* qual O percentual de Obrl ga@oes a Ativo total 1.824.898 1.452.003 | Passivototal 1.824.898 1.452.003

curto prazo em relacéo as Demonstrativos de resultados

i A i 1999 1998

Ob” gagoes tOtaI S Receita oper acional bruta 1.800.985  1.413.492

. Mercado interno 1.283.904  1.107.758

¢ regra geral ' quanto menorv mel hor Mercado externo 517.081 305.734
. . Deducdes de vendas (228.021) (177.329)

PC /) Passivo circulante Receita operacional liquida 1572.964  1.236.163
— Custo das vendas (1.112.820) (903.854)

P Lucro bruto 460.144 332.309
PC + EL E, iaivel al Despesas operacionais (395.851) (256.364)
. Xigivel alongo prazo Vendas (266.558) (210.173)
¢ exernpl 0. Administrativas (24.974) (25.676)
Financeiras liquidas (100.327) (15.966)

693 502 Outros resultados operacionais (3.992) (4.549)

= = 0’5295 L ucro operacional 64.293 75.945
693.502+616.317 Resultado no operacional (6.560) (8.606)

Provisdo paralR e CS (12.312) (5.058)

Outros resultado néo operacionais (900) (1.200)

L ucro liquido do exer cicio 44,521 61.081

Lucro liquido por mil a¢fes (R$) 0,20 0,27
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ANAL | SE DE ATIVIDADE

» Ciclo:

x Operacional: Periodo de tempo compreendido entre o recebimento da
matéria-prima e o recebimento de recursos provenientes da venda do

produto final

x Caixa Periodo de tempo compreendido entre o desembolso devido a
compra da matéria-prima e o recebimento de recursos da venda do

produto fina

( CC Ciclo operaf:iona] ) gg:
( CC: Cé‘iclo de caixa ) -
PMRE =706 CC=
PMRV =294
o PuPesse

PMRV + PMRE
29,4+ 70,6 =100,0 dias

PMRV + PMRE -PMPC

29.4+70,6-538=46,2
dias

Compra da Pagamento Vendado Recebimento
Materia-prima dacompra  Produtofinal pela venda



¥ KNOWLEDGE Prof. Horber L Kimura

Desenvolvimento Profissional

HERBERT KIMURA

Engenheiro de Eletronica pelo Instituto Tecnol 6gico de Aeronautica- ITA
Especializacdo em Financas pelo Instituto Brasileiro de Mercado de Capitais - IBMEC
Mestre em Estatistica pelo Instituto de Matemética e Estatistica- IME/USP
Doutorando em Financgas pela Fundacao Getulio Vargas - EAESPIFGV
Professor do IBMEC/SP, daEAESP/FGV e da Universidade Mackenzie
Instrutor da Knowledge Desenvolvimento Profissional

K nowledge Desenvolvimento Profissional
RuaVerguero, 1855 - ¢j. 133 - VilaMariana
Sao Paulo - SP - CEP 04101-904
tel: (0**11) 5575-5212 / 5579-9303 fax: (0**11) 5575-7935
www.minhacarreira.com.br info@minhacarreira.com.br



